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(R)ewolucja Grupy Cormay

Agenda:

1. Grupa Cormay obecnie

. Zakres dziatalnosci
. Globalna obecnos¢
. Rozwdj organiczny
2. Omowienie wynikow finansowych

3. Rewolucyjna technologia PZ Cormay
. ,Cata prawda w jednej kropli”
Aparaty konkurencji




1. Grupa Cormay obecnie

Al =
IS0 13485 1S0O 9001 CORMAY



Grupa Cormay obecnie

Produkcja 1 dystrybucja
* Urzadzenia do wykonywania analiz medycznych

* Odczynniki do wykonywania analiz medycznych

Pozostale; 15%
Aparaty; 43%

Serwis; 3%

Odczynniki, 37%

Dekompozycja zysku brutto ze sprzeda zy w 4Q 2011

Bran za stabilnie rozwijaj gca sie niezale znie
od zawirowa n w koniunkturze gospodarczejna swiecie
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Grupa Cormay obecnie

Produkcja 1 dystrybucja
* Urzadzenia do wykonywania analiz medycznych

* Odczynniki do wykonywania analiz medycznych

Dekompozycja rentowno $ci brutto ze sprzeda zy w 4Q 2011 (w proc.)

B Aparaty B Odczynniki O Serwis [ Pozostate
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Grupa Cormay obecnie

Atrakcyjny rynek

* Globalny rynek diagnostyki medycznej to 45 mld USD (2  010)

e Spodziewany diugoterminowy wzrost warto  sci 0 5-10% rocznie
W krajach rozwijajgcych sie rynek rosnie o 10-20% rocznie

» \WYysoki potencjat, niska baza

Obecna struktura geograficzna rynku diagnostyki medycznej

Europa Zachodnia
35%

Inni 18% USA 39%

Japonia 8%
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Grupa Cormay obecnie

Ditugoterminowe relacje z klientem

__— Serwis |
i OdczynnikiI

Aparatura I

Skumulowana wartos$¢ sprzedazy

>

Kompleksowa obstuga multiplikuje przychody
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Grupa Cormay obecnie

Odczynniki

ProdukCJa Dystrybucja:
Biochemia * Analiza moczu
np. cholesterol, cukier, sod, potas,
zelazo, proby w atrobowe) | Parazytol Ogi a (Di asys)

; diagnostyka pasozytow
« Hematologia grostykalgsozyt
np. liczba krwinek czerwonych

M vch » Serologia

antygeny i przeciwciata, m.in. W diagnostyce
] boreliozy, wto s$nicy i HIV
» Koagulologia

badanie krzepliwo Sci krwi 3 Cy’[0|ogia (Novacyt)
badanie komarek, np. w profilaktyce
» Elektroforeza nowotworéw szyjki macicy
badanie frakcji biatkowych m.in. przy
zakazeniach (malaria, gru Zzlica) i e \Vacuette (G reiner)

Hiapale”iaCh zamkni ety pré zniowy system pobierania krwi

zylnej
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Grupa Cormay obecnie

Rozw éJ ofe rty __| Nowe aparaty, powstaj ace przy
. Uzupetnianie oferty aparatury & wsparciu srodkow UE:
 Poszerzanie menu testow «Aparat do hematologii
« Dywersyfikacja geograficzna «Aparat do biochemii

*Aparat w nowej technologii

Grupa PZ Cormay pozyskata ju z blisko 26 min PLN dotacji z UE

NAKELADY NA PRACE R&D (tys. PLN)

2010 2011 102081/ |/ 20 201T%meeiZoll | 40 2011
5354 | 11412 1363 3073 2 016 4 960

Wszystkie koszty projektow s g ksiegowane w rozliczenia mi  edzyokresowe

far
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Grupa Cormay obecnie

Lo kOmOtywy W2zZrostu Eq uisse (analizator biochemiczny)

* wysoka wydajnosc¢

* linlowy system podawania probek

* przyjazny srodowisku system kondensacji
sciekow

» dodatkowy rotor dla kontroli, kalibratorow

| probek pilnych
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Grupa Cormay obecnie

Jeste smy ju z globalnym graczem

ZASIEG TERYTORIALNY SPRZEDAZY GRUPY PZ CORMAY
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Grupa Cormay obecnie

Jeste smy obecni na wszystkich wa znych




2. Omowienie wynik Ow finansowych




Omodwienie wynikow finansowych

Grupa PZ CORMAY 2011 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11
A. Przychody ze sprzedazy 89731 19415 ([ 19623 | 25734 | 24959
B. Koszty sprzedanych produktdéw i towaréw 49752 10086 | 13940 | 14681 11045
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 39979 9329 5683 11053 13914
D. Koszty sprzedazy 24721 4695 1157 4299 LIS 710
E. Koszty administracyjne 6241 710 2343 2462 726
F. Pozostate przychody operacyjne 7.9 9157/ 399 108 67
G. Pozostate koszty operacyjne 227 124 -15 87 81
H. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 12581 4017 2597 4363 1604
l. Przychody finansowe 3287 393 453 763 1678
J. Koszty finansowe 3320 1344 614 875 487
L. Zysk (strata) brutto 12548 3066 2436 4251 2795
M. Podatek dochodowy Aktywa i rezerwy -1981 -70 335 -1380 -866
| N. Zysk / Strata netto 14529 3136 2101 5631 3661
SUMA KOSZTOW OPERAC. B+D+E+G 77941 15688 | 17825 | 21479 23422




Omodwienie wynikow finansowych

Kwartalna dynamika zmian

1Q 2Q 3Q 4Q
Zmiana przychodow 4 . : .
2011/2010 25% 28% 61% 65%
Zmiana kosztow
0) 0) 0) 0)
operacyjnych 2011/2010 ' 2026 94 S
Zmiana kosztéw operacyjnych Zmiana przychodoéw
20 /1OMR30 /20 | 40 /30 2@ 10 D /20 | 40/30
12% 23% 9% 2011 1% 31% -3%
-3% 1% 11% 2010 -1% 4% -6%




Omodwienie wynikow finansowych

Skonsolidowane koszty wg rodzajow

1-4Q 2011 | 4Q 2011

1. Amortyzacja 2 651 835
2. Zuzycie materiatow i energii 3651 1533
3. Ustugi obce 16 190 4281
4. Podatki i optaty 876 102
5. Wynagrodzenia 138651 4074
6. Ubezpieczenia spoteczne,

szkolenia i inne 1938 819
7. Pozostate 13 187 11 010
RAZEM 52 144 22 654

Koszty targow
zagranicznych
w 40

483 tys. PLN

Koszty rocznych
bonusow
sprzeda zowych
w 4Q

290 tys. PLN




Omowienie wynikow finansowych

Amortyzacja

Amortyzacja
2011 (tys. PLN)

1Q 490

2Q 516

3Q 698

4Q il 295

SUMA 2915

Wzrost amortyzacji w 4Q2011 spowodowany byt :
1. Przyjeciem nowo zakupionych aparatow do
prowadzonych projektéw badawczych
2. Naliczeniem amortyzacji od przy; etych
w czerwcu projektow badawczych.
Projekty te byly dofinansowane

ze srodkéw UE 1 naliczenie rozpocz eto od 4Q




Omowienie wynikow finansowych

Podatek odroczony (tys. PLN)

GRUPA PZ

CORMAY 2011 | Cormay | Rusland | Audit | Orphee | Inne
ZYSK/STRATA PRZED
OPODATKOWANIEM 12548 4358 1109 1492 | 5607 -18
PODATEK BIE ZACY 791 493 265 30 3
Zmiana stanu aktywa
na podatek odroczony -3050 -1549 -760 -741
Zmiana stanu rezerwy
na podatek odtoczony 278 278
PODATEK L ACZNIE -1981 -778 265 -760 -711 3
ZYSK/STRATA NETTO 14529 5136 844 2252 | 6318 -21




Omowienie wynikow finansowych

Podatek odroczony (tys. PLN)

GRUPA PZ CORMAY
4Q 2011
ZYSK/STRATA PRZED OPODATKOWANIEM 2795
PODATEK BIE ZACY 289
PODATEK ODROCZONY -1155
PODATEK £ ACZNIE -866
?“ | ZYSK/STRATA NETTO 3661




Omodwienie wynikow finansowych

Tarcza podatkowa w Grupie PZ Cormay

Tarcza podatkowa
wykorzystana w 2011 1 155 tys. PLN

Tarcza podatkowa
do wykorzystania
w kolejnych okresach 1 847 tys. PLN




Omowienie wynik ow finansowych

Orphee
Wybrane dane finansowe za 4Q 2011 (w tys. zi)

BPrzychody 0OZysknetto BZysk operacyjny
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Omaowienie wynik ow finansowych

Orphee

Wybrane dane finansowe za 2011 (w tys. zi)

BPrzychody 0OZysknetto ®BZyskoperacyjny




Omaowienie wynik ow finansowych

Innovation Enterprise Limited

Wybrane dane finansowe za 4Q 2011 (w tys. zt)




Omaowienie wynik ow finansowych

Innovation Enterprise Limited

Dzieki obecnosci w Grupie Cormay od lipca 2011 r.
spotka zaczeta rozwijac skrzydta

Wybrane dane finansowe za 2011 (w tys. zi)
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Omaowienie wynik ow finansowych

Rusland

Wybrane dane finansowe
za 4Q 2011 (w tys. zi)

759

‘ B Przychody O Zysk netto W 7Zysk operacyjny ‘

A T BN S SRS

"—-_.___\_\_

&w Wybrane dane finansowe
Y za 2011 (w tys. zi)
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B Przychody 0O Zysk netto B Zysk operacyjny ‘
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Omowienie wynik ow finansowych

Wyniki
Dtugoterminowa wysoka dynamika dzi  eki realizacji optymalnej strateqii;

Rekordowe wyniki spotek zale znych to rekordowe rezultaty Grupy

Skonsolidowane wyniki finansowe w okresie 2008 — 201 1 (min zi)

Przychody Zysk netto
N 14,5
A0S -
CR: X\
o |
‘ 6,1
14 g
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

CAGR = érednioroczna stopa wzrostu l V ' 4 '
CORMAY




Omowienie wynik ow finansowych

w tys. zt Przychody Zysk Rentowno s$¢é
ze sprzeda zy ze sprzeda zy ze sprzeda zy (%)
Biochemia S 02 14 344 46,16%
Hematologia 40 393 18 616 46,09%
Serologia 10 2 20,0%
Analityka ogoélna 178 74 41,57%
Parazytologia 2 940 1 020 34,69%
Elektroforeza 1769 628 35,5%
Koagulologia 2 265 525 23,18%
Cytologia 566 87 15,37%
Vacuette 4877 938 19,23%
Serwis 2 811 1 369 48,70%
Pozostate 2 849 280 83,43%
RAZEM 89 731 39 979 44,55%




Omowienie wynik ow finansowych

Eksport i g tdwne rynki

Geograficzna struktura sprzeda

100 -
80 1
60 1
40 -

zy Grupy Cormay (w proc.)
PRZYCHODY ZE
NSAAL SPRZEDAZY
ROSJA 17,3%
CHINY 8,0%
BRAZYLIA 5,9%
TURCJA 5,5%
INDIE 3,5%
UKRAINA 3,3%
BIALORU S 2.8%
BANGLADESZ 2,3%
UK 2.0%
KAZACHSTAN 2,0%
| FILIPINY 1,9%
! L TAJLANDIA 1,9%
Sprzedaz krajowa Eksport AN 19%
0,
E2008 E2009 m2010 O2011 WENEZUELA 1.4%
o
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Omowienie wynik ow finansowych

Efekty strategili Grupy Cormay w 2011 roku

« Zmiana wizerunku na globalnego,

kompleksowego i niezwykle
dynamicznego gracza na rynku IVD
* Przejecie >80 kanatow dystrybucji
* Wozrost zysku netto o 137%
e Wzrost przychodow o 45%
Wozrost EBIT o0 147%




(R)ewolucja Grupy Cormay

3. Rewolucja w skali globalne]
dzieki technologiom Grupy Cormay
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Rewolucyjne technologie

Innowacyjna platforma diagnostyczna

* Platforma technologiczna do bada i biochemicznych, immunologicznych
| genetycznych

* Maj/Czerwiec 2012 — prototyp finalnego urz adzenia

« Lipiec 2012 — Swiatowa premiera na najwi ekszych targach
diagnostycznych (USA)

e 2013 — Pierwsze przychody ze sprzeda zy
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Rewolucyjne technologie

Aparaty konkurencji

iISTAT (Abbott)

Piccolo (Abaxis)

Affinion (Axis Shield)

RAMP (Response Biomedical)




Rewolucyjne technologie

Aparaty konkurencji

, Czas ) Praca z
Aparat Zakres badan Testy badania Precyzja orébka
: tylko . :
iISTAT . do 13 Minuty Bardzo dobra 2 kroki
elektrochemia
Picollo Biochemia do 20 12 min Staba 2 kroki
Affinion B:.;\rdzo do 3 6 min Ok. 3 kroki
e ograniczona (5)
/  RAMP Bardzo 1 Min Ok. 2 kroki
ograniczona (4)
/ BlueBox Biochemia + 21 < 15 min Bardzo dobra 1 krok
: (CORMAY)
s
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Rewolucyjne technologie

Innowacje w hematoloqii

Pracujemy m.in. nad optyczn g technologi g badan

hematologicznych

PSIE Py &
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